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Fed yetkililerinden gelen sahin agiklamalarin ardindan agresif faiz artirrmlarina iligkin

endiselerin artmasiyla kuiresel piyasalar negatif kapandi

Diin piyasalarda neler oldu?

Din kuresel piyasalarda agirlikli negatif seyir goruldu.
Avrupa endekslerinde Euro Stoxx 50 endeksi %0,55
dislsle guni kapatirken, ingiltere FTSE 100 endeksi
%0,45 ve Alman DAX endeksi %0,45 dususle guni
12.272 puandan kapatti.

Fed Baskan Yardimcisi Lael Brainard, enflasyonun
dismesini saglamak igin para politikasinin bir stlre
kisitlayici olacagini yineledi. Brainard, daha siki para
politikasinin kiimdlatif etkisinin ekonomide hissedilmesinin
ve enflasyonu disirmesinin zaman alacagini belirterek,
erken gevsemenin bir risk oldugunu ancak risklerin bir
noktada da iki tarafli hale gelebilecegini aktardi. Chicago
Fed Baskani Charles Evans da Fed igin birinci énceligin
enflasyonla micadele oldugunu vurguladi. Evans,
gelecek yilin baslarinda politika faizinin %4,5'in biraz
Uzerine ¢ikmasi gerektigini dusundigund ifade etti.
Charles Evans, fiyat istikrarinin gelecekte daha gugli bir
blylme i¢in zemin hazirladigini belirtti.

Fed yetkililerinden gelen sahin agiklamalarin ardindan
agresif faiz artirmlarina iligkin endigelerin artmasi ve
ABD'nin Cin'e ¢ip ihracatina getirdigi yeni kisitlamalarin
teknoloji hisselerini baskilamasiyla endeksler, haftanin ilk
islem gliniiniin kapanisinda negatif bir seyir izledi.

JPMorgan Chase CEQO’su Jamie Dimon’'un CNBC'ye
verdigi bir réportajda, ABD ekonomisinin 6 ila 9 ay iginde
resesyona girecegi konusundaki uyarisi da dikkat gekti.
Dimon, S&P 500'in su anki seviyelerinden bir %20 daha
asagl gelebilecegini de ifade etti. New York borsasi
kapanigsinda Dow Jones endeksi %0,32 azaligla
29.202,88 puana geriledi. S&P 500 endeksi %0,75
azalarak 3.612,39 puana diserken, Nasdaq endeksi
%1,04 kayipla 10.542,10 puana inerek Temmuz 2020'den
bu yana en dislk seviyeyi kaydetti. Cip Ureticileri AMD
guint %1,08 dususle 57,81 USD ve Nvidia %3,36 dislsle
116.70 USD’den tamamladi.

Beklentilerin Uzerinde gelen ABD tarim digi istihdam
sonrasinda haftanin ilk is guninde FED tarafinda
guclenen sahin beklentilere paralel dolar endeksi
yukseligini strdirdd. Gun igerisinde en yiksek 113,33
seviyesini test eden endeks bu sabah 113,4 seviyesinde.
EURUSD paritesi bu sabah 0,9680 seviyesinde. ABD 10
yillik tahvil faizi ise bu sabah %4,00 seviyesine yukseldi.

Artan faiz beklentilerine paralel olarak diislisiinu surdiren
spot altin gun igcerisinde en disuk 1.665 USD seviyesine
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kadar geriledi. Brent petrol %0,5 gerilemeyle bu sabah
95,7 USD seviyesinde bulunuyor.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda Cin hari¢ negatif bir seyir
gortyoruz. ABD vadelilerinde de bu sabah negatif bir
gOoriinim var. VIX endeksi 32,5 seviyesinde.

Yurt diginda bugiin Ingiltere'de isgiici verisi takip
edilecek. ingiltere'de issizlik orani %3,6 ile 1974'ten bu
yana en dislk seviyede bulunuyor. Ayrica bugln
Uluslararasi Para Fonu (IMF) "Global Ekonomik
Gortnim" raporunu agiklayacak.

Gelecek giindemde neler var?

Klresel piyasalarda bu hafta ABD enflasyon verileri,
perakende satiglar, Almanya nihai enflasyon, Cin tuketici
ve Uretici enflasyonu ile Fed tutanaklar 6ne cikiyor.
Carsamba glini Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi
rakamlari agiklanacak. Ayni gin NATO Savunma
Bakanlari toplantisi Briksel'de baslayacak. ECB Bagkani
Christine Lagarde'iln Carsamba gunki konusmasi da
piyasalar tarafindan takip edilecek. Yine Carsamba ginu
ABD'de Uretici enflasyonu rakamlari agiklanacak. Uretici
fiyatlari son ay aylik %0,1 duiserken, yillik 9%8,7
seviyesine gerilemisti. Nu ay UFE’nin yillik %8,7’den
%8,4’e gerilemesi bekleniyor. Carsamba guni aksam
saatlerinde Fed, 20-21 Eylul tarihinde gerceklestirilen
FOMC toplantisina ait tutanaklari aciklayacak.

Persembe ginii ise ABD TUFE verisi aciklanacak.
Enflasyon en son tahminlerin Gzerinde gelerek aylik %0,1
artisla yilik bazda %8,3 olmustu. Beklenti bu ay yillik
manset enflasyonun %8,3’'ten %8,1’e gerilemesi, ¢cekirdek
enflasyonun ise %6,3’ten %6,5’e ylkselmesi yoninde
olusuyor. Cuma guni ise piyasalarda takip edilecek en
onemli gindem maddesi Cin'in enflasyon rakamlari
olacak. Ulkede en son tiketici fiyatlarinda %2,5, Uretici
fiyatlarinda ise %2,3 artis yasanmisti. Ayni giin ABD’de
ise perakende satislar ve Michigan Tuketici Endeksi verisi
izlenecek.

ABD'de bilangco dénemi Carsamba gunu Pepsico
bilancosu ile baslayacak. Persembe guniu BlackRock,
Delta Airlines gibi sirketlerin ardindan Cuma gunu blyUk
ABD bankalari bilango agiklayacak. Ulkenin en blyik dort
kredi kurulusu olan JPMorgan Chase, Wells Fargo,
Citigroup ve Morgan Stanley Cuma gunu seans acilisl
oncesinde Uglncu ¢eyrek kazang raporlarini paylasacak.
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Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 29,2029 W -032% W -242% W -917% W -20.64%
Nasdaq 105421 W -1.04% W -480% W -1296% W -32.52%
S&P 500 Vadeli* 36058 W -054% W -402% W -11.35% W -24.63%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 12,2729 ¥ 0.00% W% -159% W -623% W -24.02%
FTSE 100 6,9593 W -045% W -054% W 533% W -7.27%
MSCI Europe 14500 W -126% W -292% W -1010% W -31.29%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Kospi 21882 W -200% W -222% W -822% W -26.80%
Hong Kong* 16,8337 W 222% W -654% W -13.06% W -27.72%
S&P BSE Sensex - Hindistan 576964 W -051% W% -090% W -351% W -361%
IDX Composite - Endonezya 6,980.2 W -020% W -136% W -362% & @ 4.25%

TAIEX - Tayvan 13,1311 W -137% W -548% W -996% W -20.12%
MSCI GOU Asya 4665 W -151% W -3.09% W -1030% W -30.11%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 35820 & 040% & 079% & 172% & 82.42%
MOEX - Rusya 19170 W -143% W -513% W -2098% W -50.51%
WIG - Polonya 46,0864 W -176% W -256% W -912% W -34.60%
Prag SE - Prag 11529 W -136% W -211% W -387T% W -19.77%
S&P/BMV IPC - Meksika 454571 w -059% W -188% W -337% W -14.26%
FTSE/JSE All - Endonezya 64,7692 Ww -138% W -162% W -573% W -13.70%

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 3,339.3 W -100% W -035% W -064% &  3.83%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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Endeks, kuresel risk istahindaki zayiflama karsisinda temkinli baslangi¢
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yapabilir
Din plyasalarda neler oldu?
BIST Verileri
Dun BIST 100 endekSI gune %0153 yUkSG|I§|e Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sinai
3.586,68 puandan baslangic yaptl. Kuresel Kapanis 35820 32668 5793l
piyasalardan pozitif ayrisan ve yukarr yonlu Giinliik Deg. A 040%  W-L12% A 051%
egilimini haftanin ilk islem gunudnde de surdiren Haftalik Deg. A 079%  W-153% A 172%
BIST-100 endeksi din gunl %0,40 artigla Yillik Deg. A 0283%  Al0AT2% A 70.18%

3.582,03 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi

- . . Hacim (milyar TL) 56.9 7.4 27.8
%1,12 deger kaybetti. Ulagstirma endeksi %1,86 R
. . » Giinliik Deg. v -1319% Ww-1139% W -11.72%
ve sinai endeks ise %0,51 deger kazandi. ——
Endekste toplam islem hacmi 56,9 milyar TL oldu, 3" Ortelama Hacim (milyar TL) 00 o 238
Giinlitk Deg. - 3 Aylik Ort. ¥ 523%  W5279% A 17.19%
Bugﬁn ne bek“yoruz') *Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.

Yurt i¢i piyasalarda, klresel risk istahindaki
zayiflama karsisinda, endeksin temkinli baglangi¢

yapabilecegini tahmin ediyoruz.

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agiligi Oncesi Degigim
Bugln yurt icinde TCMB o6demeler dengesi ST 185793 1857198 4 000w
raporunu yayimlayacak. Cari iglemler dengesi had 0.9692 09662 v 0%
Temmuz ayinda 4,01 milyar dolar acgik ile piyasa  $* usT1 14581 A 00w
beklentilerinden daha yuksek gelmisti. Foreks  Atn 1,667.9 16634 v 02t
anketine gore Agustos ayi cari iglemler medyan Nasdag* 109068 108917 v o oum
tahmini 3 milyar 206 minon dolar a(}lk yé')nijnde “Tiirkiye Agilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanis verileridir.

olustu.

Gelecek giindemde neler var?

Yurt icinde bu hafta 6demeler dengesi, sanayi

uretimi, perakende satislar ve konut satislari takip Degisimler 10/10/22  Ginlik deg. Haftalikdeg. Aylikded.  Yillik deg
ed | |ecek. TCM B Plyasa Katl | | mCl |ar| An ketl Tiirkiye 2 Yilhk 719.9 . 0.42% . 1.64% . 10.0% . 93.1%
sonucu da haftanin son gunu yayi mlanacak. Tiirkiye 5 Yillik 7710 @ 040% @ 153% @ 96% @ 79.6%

Qar§amba gunu TUIK AQUStOS ayl Sanayi dretimi Tiirkiye 10 Yillik 7225 @ 043% @ 160% @ 83% @ 549%
verisini agiklayacak. Sanayi Uretimi Temmuz
ayinda takvim etkisinden arindirilmis verilerde
yillik olarak %2,4 ile piyasa beklentilerinin gok
altinda kalmisti. Foreks anketine gére Agustos ayi
takvim etkisinden arindiriimig sanayi uretimi yillik
tahmini %2,7 artis yoninde olustu. Cuma gunu
ise TCMB, 06zel sektdrin yurt disindan sagladigi
kredi borcu verisi ile EKim ay1 "Piyasa Katilimcilari
Anketi" sonuglarini, TUIK ise konut satis verisini
yayimlayacak. Bir &6nceki ankette yil sonu
enflasyon beklentisi %70,6'dan 67,7'ye
gerilemigti.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

ABD’de tahvil piyasalarinin  kapal oldugu
gunde IMF ve Dunya Bankasr’nin yillik
duzenlenen ortak toplantisinda iki kurum
baskanlarindan  kiresel resesyon risklerinin
artigina dair agiklamalar geldi. Ingiliz devlet
tahvillerinde satiglarin derinlestigi giinde ingiltere
Merkez Bankasi piyasa igleyisini desteklemek igin
ek onlemler acikladi. Kuresel tahvillerde saticili
seyir devam ederken, Almanya 10 yillik tahvil faizi
11 bp artigla %2,31, italya 10 yillik tahvil faizi 1 bp
artisla %4,72 ve Ingiltere 10 yillik tahvil faizi 29
bp artigla %4,53 seviyesine yukseldi. Hazine
eurobondlarinda ABD tatili sebebiyle islem
hacminin dustigu gunde, 2033 vadeli eurobond
faizi %10,84 seviyesinde degismedi. Yurt i¢i TL
tahvil piyasasi iglem hacmi 2,7 milyar TL
yukselirken, 2 yil vadeli gdsterge tahvil bilesik faizi
20 bp azaligla %15,37 ve 10 yil vadeli gosterge
tahvil bilesik faizi 27 bp artigla  %12,33
seviyesinden gunu tamamladi. Hazine dun Eylul
2027 vadeli sabit kuponlu tahvilin yeniden
ihracinda %10,73 bilesik faizle 21,2 milyar TL
bor¢landi.Bugun ise Ekim 2029 vadeli dedisken
faizli tahvilin ilk ihracini ve Eylul 2027 vadeli kira
sertifikasinin dogrudan satisini gergeklestirecek.

TCMB 48 milyar TL'lik haftalik repo dénusunu 27
milyar TL olarak yenilerken, API ile haftalik repo
fonlama tutari 202 milyar TL’ye geriledi.

BoJ yendeki keskin deger kaybini durdurmak igin
22 Eylul tarihinde 1998 yilindan beri ilk kez déviz
piyasalarina mudahale etmis ve 145,9 seviyesine
kadar vyukselen Dolar/Yen paritesi mudahale
sonrasi gun icinde 140,36 seviyesine kadar
gerilemisti. Gegtigimiz hafta FED Uyelerinden
gelen sahin agiklamalarin da etkisiyle yendeki
deger kaybi tekrar hizlanirken Dolar /Yen paritesi
145 seviyesinin Ustinde fiyatlaniyor. Piyasa
gorust doéviz muadahalelerinin  yendeki deger
kaybini durdurmak igin yetersiz oldugu yéninde.
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Tahvil Verim Egrisi & Haftalik Degisim

|
www Degisim bp - sag eksen  ====3,10.2022 ====10,10.2022
Donem Haziran 22 | Temmuz 22| Agustos22 | Eylil22 | 10.10.2
Donem Sonu TLREF Endeksi| 157143 | 159072 | 1609.04 | 1627.43 | 163177
Aylik Ortalama 1430% | 1437% | 1356% | 1290% | 1216%
PPK Toplanti Tarihi 20.10.2022 Persembe | Giinlik TLREF Orani 12.12%
Dolar/Yen Paritesi

150 145.61
145

140

135
130
125
120
115
110
105

11.10.2021
25.10.2021
08.11.2021
22.11.2021
06.12.2021
20.12.2021
03.01.2022
17.01.2022
31.01.2022
14.02.2022

28.02.2022
14.03.2022
28.03.2022
11.04.2022
25.04.2022

09.05.2022
23.05.2022
06.06.2022
20.06.2022
04.07.2022
18.07.2022
01.08.2022
15.08.2022
29.08.2022
12.09.2022

26.09.2022
10.10.2022
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Yurt i¢i Haberler

Cumhurbagskanimiz Sayin Erdogan
din aksam kabine toplantisinin
ardindan  acgiklamalarda  bulundu.
Erdodan, esnafimiz i¢in Halkbank
vasitasiyla 60 ay vadeyle ve yillik
%7,5 faiz oraniyla yararlanabilecekleri
100 milyar liralik bir kredi kampanyasi
baglatildigini  duyurdu. Kullanilacak
kredi Gst limitlerini 350 bin liradan 500
bin liraya, is yeri edindirme ve tasit
kredisi limitlerini de 1 milyon liradan
1,5 milyon liraya yukseltildigini aktaran
Erdodan, genc girisimcilerimizin sifir
faizli kredi limitini 200 bin liradan 300
bin liraya yukseltildigini, yas sinirinin
da 30'dan 35'e cikartildigini aktardi.
Halkbank'tan kredi kullanip da takibe
disen esnaflarin 6 aya kadar geri
Odemesiz, 36 aya kadar vadeli %4
faizli krediyle borcunu tasfiye imkani
da saglanacak. Erdogan, sosyal
konut projesine 7,2 milyon basgvuru
yapildigini belirtirken ilk Evim ik is
Yerim projesi kapsaminda 1 milyon
arsa ve 10 bin ig yeri i¢in basvurularin
bugun baslayacagini da soyledi.

TUIK Agustos ayina iliskin isgucii
istatistiklerini yayimladi. Buna gore,
15 ve daha yukari yastaki kigilerde
issiz sayisi AgQustos'ta bir onceki aya
gore 100 bin kisi azalarak 3 milyon
312 bin kisi oldu. Issizlik orani ise 0,4
puanlk azalarak %9,6 seviyesinde
gerceklesti. Issizlik bdylece 4 yil sonra
ilk kez tek haneye indi. Zamana bagh
eksik istihdam, potansiyel isgucu ve
issizlerden olugsan atil isgucu orani
2022 yih Agustos ayinda bir onceki
aya gore 2,6 puan azalarak %19,8
oldu.

Turkiye Seker Fabrikalari A.S.
(Turkseker), seker fiyatlarina %8 zam
yapti. Boylece  Turkseker'in 50
kilogramlik seker c¢uval fiyati KDV
haric 750 TL'den %8 zamla 810 TL
seviyesine ¢iktl. Turkseker'in kilogram
basina KDV hari¢ 15 TL'den sattigi
sekerin fiyati da 16,20 TL'ye yukseldi.

Istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tirkiye
imalat Sektéri ihracat Iklimi Endeksi
Eylil ayinda degisim gdstermeyerek
Agustos ayindaki 48,8lik seviyesini
korudu.
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Yurt Disi1 Haberler

Fitch Ratings, Ingiltere’'nin ekonomik
gorunumune iligkin rapor yayimladi.
Raporda, finansal piyasalardaki asiri
oynaklik ve hizla artacak faiz oranlari
nedeniyle Ingiltere'nin 2023  yili
biyime tahmini ddsuruldd. Eylul
ayinda yayimlanan Kuresel Ekonomik
Gorunimu'nde %0,2 ongorulen
Ingiltere GSYH'sindeki dusls, son
raporda ylzde 1 olarak guncellendi.
Fitch, Ingiltere Merkez Bankasi'nin
(BoE) faiz oranlarini beklenenden
daha hizli artirmasi ve finansal
piyasalardaki istikrarsizlik nedeniyle
Ingiltere'nin daha derin bir resesyona
girebilecegi uyarisinda bulundu.
Raporda, faizlerin hizli ytkselisi, enerji
krizinin etkisi ve Euro Bdlgesi'ndeki
daralmayla birlikte Ingiltere'nin
2022'nin 4. ¢eyreginden itibaren
resesyona girecegi 6ngoruldiu. Ote
yandan, Fitch, gecen hafta ingiltere'nin
kredi notunu "AA-" olarak teyit etmis,
kredi notu gérinumunu "duragan“dan
"negatif'e ¢cevirmisti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
Yénetim Kurulu Uyesi ve Hollanda
Merkez Bankasi Baskani Klaas Knot
gelecek 2 toplantida 'onemli adimlar'
atilmasini  bekledigini soyledi. Knot
bankanin bilangoyu daraltma planini
gorusmeden once faizlerde
normallesmenin tamamlanmasi
gerektigini soyledi.

IMF Baskani Kristalina Georgieva
ve Dunya Bankasi Baskani David
Malpass kuresel ekonomiye iligkin
degerlendirmelerde  bulundu. IMF
Baskani Georgieva yuksek faizlerin
buyumeyi olumsuz etkilemeye
bagladigini belirtti. IMF bu sene ve
gelecek sene dunya ekonomisinin
yaklasik ucte birinin art arda en az 2
ceyreklk donemde daralmasini ve
2026 yilina kadar Uretim kaybinin 4
trilyon  dolar olmasint  bekliyor.
Enflasyonun raydan c¢ikmasini kabul
edemeyeceklerini belirten IMF
Baskani resesyon riskine ragmen
gucla aksiyon alinmasi gerektigini
savundu. Dunya Bankasi Bagkani
Malpass da gelecek yil kuresel gapta
daralmanin gergek bir tehdit oldugunu,
dolardaki gucglenmenin  gelismekte
olan ulke para birimlerinde deger
kaybina yol acgtigini ve bu ulkelerin
bor¢ seviyelerinin ¢ok yukseldigini
belirtti.

Japonya Basbakani Fumio Kishida,
Japonya Merkez Bankasi'nin ultra
gevsek para politikasina destek verdi.
Financial Times gazetesine konusan
Kishida, BOJ'un ucretler yuUkselene
kadar cari gevsek para politikasini
devam ettirmesi gerektigini ifade etti.
Basbakan Kishida, hukdmetin
sirketlerin ucretleri artirmalarina
yardim igin tedbirler hazirlayacagini
da belirtti.
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Sirket Haberleri

Biotrend Enerji (BIOEN, Pozitif): Sirketin bagli ortaklari ve istiraklerinin VERRA ve ICR standartlari altinda karbon
varligi sertifikasyon suregleri igin, Mundo Verde Climate SA'dan danigsmanlik hizmetleri temin edilmesine ve
sertifikasyon suregleri tamamlanan karbon varliklarinin Mundo Verde Climate SA araciligiyla satigina iliskin olarak 7
Ekim 2022 tarihli bir danismanlik s6zlesmesi imzalandi. Gelistirilecek olan 4.000.000 tCO2e karbon kredisinin
guncel piyasa kosullarinda 5 ABD Dolari/ton ortalama birim fiyat ile yaklasik olarak 20.000.000 ABD Dolari tutarinda
varlik yaratmasi 6ngorilmekte olup satis anindaki glincel piyasa fiyati ile gelir yazilacaktir. S6zlesme uyarinca en
ge¢ 30.12.2022 tarihine kadar, asgari olarak 5.000.000 ABD Dolari tutarinda gelir elde edilecegi 6ngdrulmektedir.
Yilsonu satis gelirleri tahminimizin %7’si blyUkliginde oldugunu hesapladigimiz karbon sertifikasi satisinin mevcut
durumda sirketin cirosunun icerisinde %5,7 seviyesinde bulunan yan gelirlerin payini artiracak olmasindan dolayi
hisse performansi Gizerindeki etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu BIOEN F/K 940,5
Cari Fiyat (TL) 13,32 FD/FAVOK 33,0
52H En Yiksek (TL) 13,53 FD/Satiglar 9,9
52H En Dusuk (TL) 4,68 PD/DD 13,1

Piyasa Degeri (mn TL) 6.660,0
Piyasa Degeri (mn USD) 358,9 SiH -3,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 28% S1A 20,0%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0% S3A 24,0%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -77,8%
3A Hacim (mn TL) 60,7 YB 49,4%

Tiirk Traktor (TTRAK, Pozitif): Sirketin Erenler Fabrikasinin modernizasyonu kapsaminda, énimizdeki 3 yillik
dénemde yapilmasi dngérilen toplam 990 milyon TL tutarindaki yatinm, T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi Tesvik
Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Mudirligd'nin onayr ile Yatirrm Tesvik Belgesine baglandi. Tesvik
kapsaminda sirket sigorta primi isveren hissesi destegi, vergi indirimi, gumrik vergisi muafiyeti, KDV istisnasi ve faiz
desteginden faydalanacak. Bu cercevede s6z konusu gelismenin hisse performansina etkisini pozitif olarak

degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TTRAK  F/K 10,5
Cari Fiyat (TL) 329,50 FD/FAVOK 8,8
52H En Yuksek (TL) 340,80 FD/Satiglar 1,3
52H En Dusuk (TL) 140,49 PD/DD 10,1
Piyasa Degeri (mn TL) 17.585,1
Piyasa Degeri (mn USD) 947,5 S1H 4,2%
Halka Aciklik Orani (%) 24% S1A 29,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A 3,8%
Temettl Verimi 6,5% S1Y -25,9%
3A Hacim (mn TL) 115,9 YB -32,4%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Emlak Konut GYO (EKGYO, Pozitif): T.C. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanlgi Altyapi ve Kentsel
Dénisim Hizmetleri Genel Madirligl ile Sirket arasinda imzalanan "Déniisim Uygulamalarina iligkin is Birligi
Protokolli" gergevesinde Bakanlik adina Sirket tarafindan ihale edilen istanbul Uskiidar Camlica Kentsel Déniisim 1.
Etap 2. Kisim Konut ve Ticaret ingaatlari ile Altyapi ve Cevre Diizenleme Isi'nin s6zlesmesi, Yiklenici FOY ins. Taah.
ve Tur. San. Tic. AS. & CENT Yapi ins. San. Tic. A.S. is Ortakhidi ile 07.10.2022 tarihinde imzalandi. Sézlesme
Bedeli: 850.440.000 TL + KDV'dir. Ayrica, T.C. Gevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanhigi Altyapi ve Kentsel
Déniisim Hizmetleri Genel Mudiirligi ile Sirket arasinda imzalanan "Déniisim Uygulamalarina iligkin is Birligi
Protokoli" gergevesinde Bakanlik adina Sirket tarafindan ihale edilen "istanbul Beykoz Tokatkdy 2. Etap Konut ve
Ticaret ingaatlari ile Altyapi ve Cevre Diizenleme isi" nin Yer Teslimi, Yiiklenici Cent Yapi ins. San. Tic. A.S.'e
07.10.2022 Cuma gunu yapild!.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu EKGYO F/K 7,7
Cari Fiyat (TL) 4,32 FD/FAVOK 51
52H En Yiksek (TL) 5,51 FD/Satiglar 2,1
52H En Dusuk (TL) 1,72 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 16.416,0
Piyasa Degeri (mn USD) 884,5 S1H -3,7%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 51% S1A -17,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,9% S3A 5,5%
Temettl Verimi 2,4% S1Y -4, 7%
3A Hacim (mn TL) 2.468,3 YB 16,4%

Hektags (HEKTS, Notr): Sirketin 3.000.000.000 TL olan kayith sermaye tavani igerisinde 860.000.000 TL olan
cikariimis sermayesinin 1.290.000.000 TL nakit karsiligi, 380.000.000 TL i¢ kaynaklardan olmak tzere 860.000.000
TL'den 2.530.000.000 TL'ye c¢ikariimasi nedeniyle artirilacak 1.670.000.000 TL nominal degerli paylarinin ihrag ve
halka arzina iligkin hazirlanan izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yapilan 06.10.2022 tarihli toplantisinda
onaylanmis olup, 06.10.2022 tarih ve 2022/54 sayili SPK Bilteninde yayimlandi.

Hisse Kodu HEKTS F/K 85,7
Cari Fiyat (TL) 64,80 FD/FAVOK 49,0
52H En Yiksek (TL) 69,20 FD/Satislar 16,5
52H En Dasuk (TL) 7,99 PD/DD 30,6
Piyasa Degeri (mn TL) 55.728,0
Piyasa Degeri (mn USD) 3.002,7 S1H 7,3%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 41% S1A 55,7%
Endeks Payi (BIST100) 2,6% S3A 69,6%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 518,9%
3A Hacim (mn TL) 1.030,1 YB 243,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil

::: M Kapanig 5.35x

8.0 Minimum 4.58x 4.58x
75 Maksimum 6.28x 9.06x
7.0 Ortalama 5.35x 6.42x
6.5 th_/ /\ Minimuma Uzakhk 0.78x 0.78x

6.0 V \ Maksimuma Uzaklik -0.93x -3.70x
55 W 4 Performans -10.3% -20.4%
VA7

45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ 3§ 3 83§ ¥ 8@y 8y ¥F R IER ¢arpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
S & 2 8 8 3 8 83833 838 85 88 838 S tuocine 9
- carpan seviyesine %19.8 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.5 14.8 Kapanis 0.96x
1.4
13 Minimum 0.58x 0.44x
1.2 Maksimum 1.42x 1.42x
11 Ortalama 0.87x 0.65x
1
Minimuma Uzaklik 0.39x 0.53x
0.9 10.4
0.8 Maksimuma Uzaklik -0.46x -0.46x
0.7 Performans 69.5% 109.8%
0.6
0.5
g': 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
T~ T~ B~ T NI R N B N B N B N B N R N R N R NI N R A ¢arpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
S IS IS S S S 83 T 3 885 89
i — - — o o o o o o o o o o o o o —

carpan seviyesine %32.1 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Cari
125 Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 8.46x
Minimum 7.28x 7.28x
Maksimum 8.74x 12.01x
Ortalama 7.96x 9.07x
Minimuma Uzaklik 1.18x 1.18x
Maksimuma Uzaklik -0.27x -3.55x
Performans -2.0% -14.9%
5 T T L L A A A A N S T T T g Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
A 4 4 dJd d &N & & o 4 & & o N N S . . .
S 3 3§ 3 I3 3 3 T g5 I I g S garpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o o o o o —

/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %7.2 yakiniz.

-

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

50 BIST100 - MSCI GOU B 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
5 (Normalize Edilmis)
40 N Son 3 Ay Son1 Vil
:g Kapanisg 52.49
25 Minimum 105 -15.5
ig m M/.I Maksimum 52.5 52.5
10 ,.Aﬂg. Ortalama 29.9 113
5 ’I»A/ Minimuma Uzakhk 42.0 68.0
_g Maksimuma Uzaklk 0.0 0.0
-10 Performans -5.9% -28.1%
-15
-20
25 "
G od d a e N N N & a4 4 N SN & & A A Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o o~ o~ o o o~ o~ o o o~ o~ o o~ o~ o~ o . .
S 9 9 8§ 39 39 d @ @ § 8 B 8 R ¥ @ & o seviyeye 22.6 puan; son bir yillik ortalama
— - - i o o o o o o o o o o o o o —
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 41.2 puan yakiniz.

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

110 90 ANK'= MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
30 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 39.7
50 50 Minimum -7.2 -24.5
Maksimum 98.5 98.5
20 Ortalama 26.4 11
Minimuma Uzaklik 46.9 64.1
-10 10  Maksimuma Uzaklik -58.9 -58.9
Performans 1.0% -12.4%
-40
70 30 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
482 € 2 8 8 8 8§ ¥ 8 8 ¥ 8 8 § 8 § 4« seviyeye 13.2 puan; son bir yillik ortalama
§ E E E g g g § § g E E § E § § § § seviyeye 38.5 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
25 (Normalize Edilmis)
20 M Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 30.7
A jw Minimum 45 21.0

Maksimum 30.7 30.7
Ortalama 8.5 0.6
Minimuma Uzakhk 35.2 51.7
Maksimuma Uzaklk 0.0 0.0
Performans -4.9% -17.7%

- — — - o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ .
g4 d g g o 9 9 9 o8 o o d d o9 o o o9 4d Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
o — o~ — — o o o < wn ~ =) o) [} o
- 4 - 4 o0 o o 9 °© o © ° o ° o o o - seviyeye 30.1 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
......... +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri i Beklenti
10 Ekim ABD Colombus Day Tatili
10 Ekim 10:00 Turkiye igsizlik Orani Agustos - 10.1%
10 Ekim 11:15 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Centeno'nun Konusmasi
10 Ekim 11:30 Euro Bolgesi Sentix Gliven Endeksi Ekim -33.0 -31.8
10 Ekim 16:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilsi Lane'in Konugsmasi
10 Ekim 16:00 ABD FED Yetkilisi Evans'in Konusmasi
10 Ekim 20:00 ABD FED Yetkilisi Brainard'in Konusmasi
11 Ekim Almanya Perakende Fiyat Endeksi (Aylik) Eylal - 0.1%
11 Ekim Almanya Perakende Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul - 18.9%
11 Ekim 02:50 Japonya BOP Odemeler Dengesi (Milyar Yen) Agustos 75.8 229.0
11 Ekim 10:00 Turkiye Odemeler Dengesi (Milyar Dolar) Agustos -3.05 -4.01
11 Ekim 15:45 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lane'in Konusmasi
11 Ekim 19:00 ABD FED Yetkilisi Mester'in Konugmasi
12 Ekim 01:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Villeroy'un Konugmasi
12 Ekim 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Agustos -1.0% 5.3%
12 Ekim 09:00 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Eylul 12.1% 12.8%
12 Ekim 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Agustos 3.2% -6.2%
12 Ekim 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Agustos 2.7% 2.4%
12 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Agustos 1.3% -2.3%
12 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Agustos 1.7% -2.4%
12 Ekim 15:30 ABD UFE (Aylik) Eylul 0.2% -0.1%
12 Ekim 15:30 ABD UFE (V1K) Eylal 8.4% 8.7%
12 Ekim 15:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Eylal 0.3% 0.4%
12 Ekim 15:30 ABD Cekirdek UFE (YilliK) Eylal 7.3% 7.3%
12 Ekim 16:30 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi
12 Ekim 17:00 ABD FED Yetkilisi Kashkari'nin Konugmasi
12 Ekim 18:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Knot'un Konusmasi
12 Ekim 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari 21 Eylul
12 Ekim 21:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Knot'un Konusmasi
13 Ekim 00:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi De Cos'un Konusmasi
13 Ekim 01:30 ABD FED Yetkilisi Bowman'in Konugmasi
13 Ekim Cin 1Yillik Borglanma Faizi Ekim 2.75% 2.75%
13 Ekim Almanya Odemeler Dengesi Agustos 5.0B
13 Ekim 02:50 Japonya UFE(Aylik) Eylal 0.2% 0.2%
13 Ekim 02:50 Japonya UFE(Yillik) Eylal 8.8% 9.0%
13 Ekim 09:00 Almanya TUFE (Aylik) Eylil 1.9% 1.9%
13 Ekim 09:00 Almanya TUFE (Yillik) Eylul 10.0% 10.0%
13 Ekim 10:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Guindos'un Yetkilsi
13 Ekim 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 8 Ekim - 219K
13 Ekim 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 1 Ekim - 1361K
13 Ekim 15:30 ABD TUFE (Aylik) Eylal 0.2% 0.1%
13 Ekim 15:30 ABD TUFE (Yillik) Eylil 8.1% 8.3%
13 Ekim 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Eylul 0.4% 0.6%
13 Ekim 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Eylil 6.5% 6.3%
14 Ekim
14 Ekim Cin Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Eylul 81.20 79.39
14 Ekim Cin ihracat (Yillik) Eylul 4.0% 7.1%
14 Ekim Cin ithalat (Yillik) Eylul 0.5% 0.3%
14 Ekim 04:30 Cin TUFE (Yillik) Eyll 2.8% 2.5%
14 Ekim 04:30 Cin UFE(Yillik) Eyll 1.1% 2.3%
14 Ekim 10:00 Tirkiye Piyasa Katilimcilari Anketi
14 Ekim 10:00 Tirkiye Konut Satiglari Eylul - -12.7%
14 Ekim 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Yillik) Eylal - 123.5K
14 Ekim 11:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Holzmann'in Konusmasi
14 Ekim 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) Eylal 0.2% 0.3%
14 Ekim 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) Eylal -0.1% -0.3%
14 Ekim 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Eylal -1.1% -1.0%
14 Ekim 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Eylal - 7.8%
14 Ekim 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul -1.2% -1.6%
14 Ekim 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul - 10.8%
14 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi Goriiniim Endeksi (Onci) Ekim 58.8 58.6
14 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Ekim - 4.7%
14 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Ekim - 2.7%
14 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi Cari Durum Beklentiler (Oncii) Ekim - 59.7
14 Ekim 17:30 ABD FED Yetkilisi Cook'un Konusmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji

Uzman
Dayanikli Tuketim, Bankacilik

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz
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+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ ooyl be-yatiiiom el oegener @ Hoal kgattrimn @ Hatbyttiinm



